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Abstract

This study aims to determine the effect of Book Value per Share (BVS) on Islamic and Conventional
Financial Institutions with a mix-method approach, namely quantitative methods in bibliometric
studies and qualitative methods in literature review studies. The object of research is the risk of
financing. Sources of data collection come from searches of national and international journals indexed
by Google Scholar, Sinta, and Scopus through the Perish/Harzing application. Data analysis techniques
include: (1) mapping the effect of BVS using a bibliometric study with the VOSviewer algorithm
software; and (2) mapping the effect of BVS using a literature review study. The results showed that
based on the VOSviewer bibliometric study, research on the influence of BVS was divided into 4 clusters
and 74 topic items. Meanwhile, based on a literature review study, there are 4 influences of BVS on
Islamic and Conventional Financial Institutions. The implication and contribution of this research is to
map topics that are often researched by researchers, so that they can be a reference for subsequent
researchers.

Keywords: Book Value per Share (BVS); Bibliometrics;, VOSviewer; Literature Review; Sharia and
Conventional Financial Institutions

Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Book Value per Share (BVS) pada Lembaga
Keuangan Syariah dan Konvensional dengan pendekatan mix-method, yaitu metode kuantitatif pada
studi bibliometrik dan metode kualitatif pada studi literature review. Objek penelitiannya adalah risiko
pembiayaan. Sumber pengambilan data berasal dari penelusuran jurnal nasional dan internasional
terindeks Google Scholar, Sinta, dan Scopus melalui aplikasi Perish/Harzing. Teknik analisis data
meliputi: (1) memetakan pengaruh BVS menggunakan studi bibliometrik dengan software algoritma
VOSviewer; dan (2) memetakan pengaruh BVS menggunakan studi literature review. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa berdasarkan studi bibliometrik VOSviewer, penelitian seputar pengaruh BVS
terbagi menjadi 4 kluster dan 74 item topik. Sedangkan berdasarkan studi literature review, terdapat
4 pengaruh BVS pada Lembaga Keuangan Syariah dan Konvensional. Implikasi dan kontribusi
penelitian ini adalah memetakan topik-topik yang sering diteliti oleh peneliti, sehingga dapat menjadi
rujukan bagi peneliti setelahnya.

Kata kunci: Book Value per Share (BVS); Bibliometrik; VOSviewer; Literature Review; Lembaga
Keuangan Syariah dan Konvensional
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PENDAHULUAN

Seiring dengan perkembangan teknologi dan informasi yang semakin canggih,
penggunaan rasio Book Value per Share (BVS) dalam industri perbankan terus berkembang.
Banyak investor dan analis menggunakan rasio ini untuk menentukan nilai saham bank dan
memperkirakan potensi keuntungan investasi di masa depan. Hal ini terutama terjadi pada
saat kondisi pasar yang fluktuatif dan volatil seperti saat ini (Melany & Andirfa, 2020). Namun,
penggunaan rasio BVS dalam industri perbankan masih menjadi topik yang kontroversial.
Beberapa analis berpendapat bahwa rasio ini tidak memberikan gambaran yang akurat
tentang kinerja suatu bank karena tidak mempertimbangkan faktor-faktor seperti kualitas
aset, kinerja manajemen, dan prospek pertumbuhan. Beberapa juga berpendapat bahwa
rasio ini lebih cocok digunakan untuk menilai perusahaan-perusahaan yang berbasis aset,
seperti perusahaan manufaktur, bukan untuk perusahaan-perusahaan yang berbasis layanan,
seperti perusahaan perbankan (Dana, 2023).

Terdapat beberapa penelitian yang telah dilakukan mengenai BVS pada perbankan,
yang mencakup berbagai aspek seperti penggunaannya dalam menilai kinerja keuangan bank,
hubungannya dengan kinerja saham bank, dan faktor-faktor yang mempengaruhi nilai BVS
pada perusahaan perbankan. Pertama, rasio BVS dapat digunakan sebagai indikator yang baik
untuk menilai kinerja keuangan bank. Dalam penelitian tersebut, ditemukan bahwa rasio BVS
memiliki hubungan yang positif dan signifikan dengan kinerja keuangan bank, termasuk ROA
(Return on Assets) dan ROE (Return on Equity) (Lakoni, 2019). Kedua, rasio BVS memiliki
hubungan positif yang signifikan dengan kinerja saham bank. Dalam penelitian tersebut,
ditemukan bahwa bahwa semakin tinggi rasio BVS suatu bank, semakin tinggi pula kinerja
sahamnya (Fahmi. D, 2020). Ketiga, rasio BVS memiliki keterbatasan dalam menilai kinerja
keuangan bank, terutama karena rasio ini tidak mempertimbangkan faktor-faktor seperti
kualitas aset, kinerja manajemen, dan prospek pertumbuhan (Fitriasari, 2020). Keempat,
faktor-faktor seperti ukuran bank, struktur kepemilikan, dan tingkat kredit bermasalah dapat
mempengaruhi nilai BVS pada perusahaan perbankan. Hasil penelitian ini menunjukkan
bahwa analis dan investor harus mempertimbangkan faktor-faktor ini dalam menilai nilai BVS
dan kinerja perusahaan perbankan. Dalam rangka mengatasi keterbatasan penggunaan rasio
BVS, beberapa penelitian juga mencoba mengembangkan model penilaian yang lebih holistik
dengan mempertimbangkan faktor-faktor lain yang mempengaruhi kinerja perusahaan
perbankan, seperti kualitas aset, kinerja manajemen, dan risiko kredit (Kurnia & Sunarto,
2016). Secara keseluruhan, perkembangan penelitian mengenai BVS pada perbankan terus
berkembang dan masih menjadi topik yang kontroversial. Namun, penelitian ini dapat
memberikan wawasan yang berguna bagi investor dan analis dalam menilai nilai intrinsik
suatu bank dan kinerja keuangannya.

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh BVS pada Lembaga Keuangan
Syariah dan Konvensional dengan menggunakan: (1) studi bibliometrik VOSviewer guna
menganalisis dan mempelajari peta perkembangan literatur dalam publikasi suatu bidang
keilmuan dengan membuat peta jaringan metadata; dan (2) studi literature review guna
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menganalisis, mengidentifikasi dan me-review topik penelitian. Perbedaan penelitian ini
dengan penelitian sebelumnya adalah pada penelitian ini menjelaskan seluruh topik
penelitian seputar pengaruh BVS. Hal ini dapat menjadi rujukan bagi para peneliti lainnya yang
berkeinginan untuk meneliti perihal BVS. Implikasi dan kontribusi penelitian ini adalah
memetakan topik-topik yang sering diteliti oleh peneliti, sehingga dapat mengetahui
kekosongan penelitian, dan dapat menjadi rujukan bagi peneliti setelahnya.

TINJAUAN PUSTAKA

Book Value per Share (BVS) adalah ukuran kinerja keuangan perusahaan yang
menunjukkan nilai ekuitas per saham yang diterbitkan. Dalam konteks perbankan, BVS
digunakan untuk mengukur nilai bersih atau ekuitas per saham yang dimiliki oleh bank. Nilai
ini dihitung dengan membagi total nilai buku bank (total aset dikurangi total liabilitas) dengan
jumlah saham yang diterbitkan. BVS merupakan salah satu indikator penting dalam analisis
fundamental perusahaan perbankan. Nilai BVS yang tinggi menunjukkan bahwa bank
memiliki aset yang cukup besar dan dapat membayar kembali utangnya, sehingga
memberikan rasa aman bagi investor. Sebaliknya, nilai BVS yang rendah dapat menunjukkan
bahwa bank memiliki risiko yang lebih tinggi atau adanya masalah dalam manajemen
keuangan (Saputro, 2019).

Studi bibliometrik merupakan metode analisis yang digunakan untuk mengukur
kuantitatif kinerja publikasi ilmiah dan mempelajari pola dan tren dalam literatur ilmiah. Studi
ini dilakukan dengan menggunakan data bibliografi, seperti jumlah publikasi, kutipan, dan
indeks keberhasilan relatif, untuk mengidentifikasi dan menganalisis pola publikasi dan
kutipan di dalam sebuah bidang penelitian atau disiplin ilmu tertentu. Dalam studi
bibliometrik, analisis dilakukan dengan menggunakan perangkat lunak khusus, seperti
VOSviewer, Scopus, atau Web of Science, untuk mengambil data bibliografi dari basis data
literatur ilmiah yang ada. Setelah data diperoleh, dilakukan pengolahan dan analisis data
dengan menggunakan metode statistik dan teknik visualisasi, seperti grafik dan jaringan. Studi
bibliometrik dapat digunakan untuk berbagai tujuan, seperti mengukur produktivitas peneliti
dan institusi, mengidentifikasi tren dan pola dalam bidang penelitian tertentu, dan membantu
dalam pengambilan keputusan dalam penelitian dan pengembangan. Studi ini juga dapat
membantu para peneliti untuk memperoleh wawasan yang lebih dalam tentang publikasi
ilmiah yang ada dan menemukan peluang untuk penelitian yang lebih lanjut (Dubyna et al.,
2022).

VOSviewer adalah perangkat lunak yang digunakan dalam analisis bibliometrik dan
visualisasi jaringan. Perangkat lunak ini memungkinkan pengguna untuk menganalisis struktur
publikasi ilmiah berdasarkan kata kunci, penulis, afiliasi, atau subjek, dan menghasilkan
visualisasi berbasis jaringan dari hasil analisis. VOSviewer digunakan untuk memahami
hubungan antara konsep atau topik dalam literatur ilmiah, dan membantu pengguna untuk
menemukan tren dan pola dalam bidang penelitian tertentu. Perangkat lunak ini sangat
populer di kalangan ilmuwan dan peneliti untuk memvisualisasikan dan menganalisis data
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bibliometrik yang kompleks, sepertijaringan kutipan, jaringan kolaborasi, dan jaringan subjek.
Dalam studi VOSviewer, pengguna dapat memilih berbagai metrik yang relevan untuk analisis
bibliometrik, seperti frekuensi kutipan, ko-kutipan, dan indeks kepadatan kata kunci, serta
menghasilkan visualisasi jaringan yang menarik dan mudah dipahami. Analisis yang dihasilkan
oleh VOSviewer dapat membantu pengguna untuk membuat keputusan yang lebih baik dalam
bidang penelitian mereka dan mengidentifikasi tren baru yang muncul dalam literatur ilmiah
(van Eck NJ, 2022).

Studi literature review merupakan metode penelitian yang dilakukan dengan cara
mengumpulkan, meninjau, dan menganalisis sumber-sumber informasi yang relevan dan
terkait dengan topik tertentu. Tujuan dari studi literature review adalah untuk memperoleh
pemahaman yang lebih mendalam tentang topik tertentu, mengidentifikasi kesenjangan
dalam penelitian yang ada, dan merumuskan pertanyaan penelitian yang lebih fokus. Dalam
praktiknya, studi literature review melibatkan pencarian dan seleksi sumber-sumber
informasi yang relevan, seperti jurnal ilmiah, buku, laporan penelitian, dan dokumen-
dokumen lainnya yang terkait dengan topik yang diteliti. Kemudian, peneliti melakukan
analisis terhadap sumber-sumber tersebut untuk mengidentifikasi temuan-temuan dan pola-
pola yang muncul, serta menghubungkannya dengan konteks penelitian yang lebih luas. Studi
literature review dapat dilakukan sebagai penelitian independen, atau sebagai bagian dari
penelitian lebih besar. Metode ini biasanya digunakan dalam penelitian kualitatif, namun
dapat juga digunakan dalam penelitian kuantitatif untuk mengidentifikasi variabel-variabel
yang relevan dan merumuskan hipotesis-hipotesis yang lebih terarah (El-Halaby et al., 2021).

METODE PENELITIAN

Penelitian ini menggunakan metode penelitian dengan pendekatan mix-method, yaitu
metode kuantitatif pada studi bibliometrik dan metode kualitatif pada studi literature review.
Objek penelitiannya adalah Book Value per Share (BVS). Jenis data yang digunakan adalah
data sekunder. Ruang lingkup data yang digunakan adalah artikel jurnal penelitian tentang
BVS pada Lembaga Keuangan Syariah dan Konvensional.

Sumber pengambilan data berasal dari penelusuran jurnal nasional dan internasional
terindeks Google Scholar, Scopus, dan Sinta melalui aplikasi Perish/Harzing. Alat analisis data
menggunakan software Microsoft Excel, Mendeley Dekstop, dan VOSviewer. Teknik
pengumpulan data meliputi: (1) membuka sofware Perish/Harzing, lalu mencari jurnal
berdasarkan kategori title words berkata kunci “Book Value per Share” dan “BVS” dalam kurun
waktu seluruh tahun; (2) mengumpulkan data judul jurnal dalam Microsoft Excel, dan
mengidentifikasi judul jurnal yang ganda; (3) mengunduh file berformat RIS (Research
Information Systems) dan PDF (Portable Document Format) dari seluruh jurnal yang telah
dikumpulkan datanya; dan (4) memasukkan file data RIS ke dalam software Mendeley
Dekstop.

Teknik analisis data meliputi: (1) memetakan hasil visualisasi jaringan bibliometrik dan
tren publikasi ilmiah menggunakan software algoritma VOSviewer (Visualization of
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Similarities) berdasarkan jumlah kluster dan itemnya; dan (2) memetakan topik penelitian
berdasarkan studi literature review (Rohimah et al., 2023).

HASIL DAN PEMBAHASAN

Studi Bibliometrik seputar Book Value per Share (BVS) pada Lembaga Keuangan Syariah dan
Konvensional

Terdapat 21 publikasi jurnal berdasarkan hasil pengumpulan data yang berasal dari
aplikasi Perish/Harzing selama periode 2009 hingga tahun 2022.

Tabel 1. Data publikasi jurnal seputar BVS berdasarkan tahun

Jumlah Jumlah Jumlah
Tahun L. Tahun .. Tahun L

Publikasi Publikasi Publikasi
2009 1 2016 2 2020 6
2013 2 2017 1 2021 1
2014 1 2019 3 2022 4

Sumber: Data diolah, Microsoft Excel 2016.

Hasil penelusuran artikel pada software Perish/Harzing yang diekspor dalam format
RIS (Research Information Systems), kemudian diinput dan dianalisis dengan menggunakan
perangkat lunak VOSviewer, adalah sebagai berikut:

documentation dept

t test
=< dat lysis techni
dpr v lata analysis technique : ‘
purposiveisampling
financialstatement
yesr L R
dividend . der
population 2 price earging ratio regyn bl
&= w idx per
dividend policy hyp@esns equity
sample bes bei dgbt o
levagage rorlie toe secara@imultan
keywords - geny s harg@ham
ffect =G lue
“Variable : bursa efelgindonesia pengartlh return »
mdependqgt variable stock price ‘ variabelpok value
significamt effect — 5y¢ .
secondafy data P data pengardfyearning kataggunci
book value per share ‘
s " earning

. ¥ - ihsg
multiple linear regression ana

form  chare terhadap harga saham per

loan book value
" VOSviewer
Gambar 1. Visualisasi network peta perkembangan penelitian seputar BVS.

Sumber: Data diolah, software VOSViewer 1.6.18.
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Hasil visualisasi software VOSViewer terkait peta perkembangan penelitian seputar
BVS pada Lembaga Keuangan Syariah dan Konvensional terdapat 4 kluster dan 74 item topik
pada pemetaan tersebut, diantaranya sebagai berikut:

e Kluster 1 terdiri dari 24 item topik, yaitu: asset, bei, book value, bursa efek indonesia,
bvs, debt, der, eps, equity, equity ratio, harga saham, pengaruh earning, pengaruh
return, per, perusahaan, price earning ratio, return, roe, secara simultan, share, share
dan book value, share terhadap harga saham, variabel book value.

e Kluster 2 terdiri dari 23 item topik, yaitu: classical assumption, company, dividend
policy, hipothesis, independent variable, indonesian stock exchange, influence,
leverage, multiple regression analysis, population, purposive sampling technique,
sampling technique, secondary data, significance value, significant effect, stock price
volatility, value, variable.

o Kluster 3 terdiri dari 14 item topik, yaitu: analysis, data analysis technique, dept,
documentation, dpr, financial statement, idx, multiple linear regression, positive
effect, purposive sampling, ratio, t test, tbk.

e Kluster 4 terdiri dari 13 item topik, yaitu: book value per share, bvps, data earning,
earning per share, effect, form, ihsg, loan book value, multiple linear regression, pbv,
share terhadap harga saham, stock price.

Studi Literature Review seputar Pengaruh Book Value per Share (BVS) pada Lembaga
Keuangan Syariah dan Konvensional

Berdasarkan telaah studi literature review pada jurnal-jurnal penelitian terdahulu,
peneliti menemukan 3 pengaruh BVS pada Lembaga Keuangan Syariah dan Konvensional,
yaitu:

Pertama, volatilitas harga saham. BVS adalah nilai aset bersih suatu perusahaan yang
dibagi dengan jumlah saham yang beredar. BVS memberikan gambaran tentang nilai intrinsik
perusahaan dan dapat digunakan sebagai alat untuk mengukur nilai wajar sebuah saham.
Pengaruh BVS terhadap volatilitas harga saham pada perbankan dapat bervariasi tergantung
pada kondisi pasar dan faktor-faktor lain yang mempengaruhi pergerakan harga saham.
Namun, secara umum, semakin tinggi BVS suatu perusahaan, semakin stabil harga sahamnya.
Hal ini disebabkan karena perusahaan dengan BVS yang tinggi dianggap lebih sehat dan lebih
stabil secara finansial, sehingga investor cenderung lebih percaya diri dan lebih sedikit
melakukan jual-beli saham yang berlebihan. Di sisi lain, perusahaan dengan BVS yang rendah
cenderung lebih rentan terhadap fluktuasi pasar dan volatilitas harga saham. Hal ini terjadi
karena investor cenderung lebih khawatir tentang kemampuan perusahaan untuk membayar
hutangnya dan memenuhi kewajiban keuangannya.

Kedua, nilai perusahaan. Pengaruh BVS terhadap nilai perusahaan pada perbankan
dapat bervariasi tergantung pada kondisi pasar dan faktor-faktor lain yang mempengaruhi
valuasi perusahaan. Namun, secara umum, semakin tinggi BVS suatu perusahaan, semakin
besar nilai perusahaannya. Pada perbankan, BVS dapat digunakan sebagai indikator untuk
menilai kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dan memperoleh pendapatan dari
aset yang dimilikinya. BVS yang tinggi menunjukkan bahwa perusahaan memiliki aset yang
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bernilai tinggi dan mampu mengelola aset tersebut dengan baik. Ini dapat menimbulkan
kepercayaan investor dan meningkatkan valuasi perusahaan.

Ketiga, return saham. Pengaruh BVS terhadap return saham pada perbankan dapat
bervariasi tergantung pada faktor-faktor tertentu seperti kondisi pasar, kinerja perusahaan,
dan kondisi ekonomi secara keseluruhan. Namun, secara umum, semakin tinggi BVS suatu
perusahaan, semakin besar kemungkinan investor akan mendapatkan return yang baik dari
saham tersebut. Hal ini karena BVS mencerminkan nilai aset perusahaan dan kemampuan
perusahaan untuk menghasilkan laba. Ketika nilai buku perusahaan meningkat, artinya
perusahaan memiliki lebih banyak aset yang dapat diandalkan dan potensi keuntungan yang
lebih besar. Oleh karena itu, investor mungkin lebih cenderung untuk membeli saham
tersebut dan meningkatkan permintaan pada saham tersebut. Permintaan yang tinggi pada
gilirannya akan meningkatkan harga saham dan memberikan return yang lebih tinggi bagi
investor.

Keempat, nilai intrinsik. Sebagian besar analis sepakat bahwa rasio BVS dapat
memberikan indikasi yang berguna tentang nilai intrinsik suatu bank dan kinerja
keuangannya. Dengan menggunakan rasio BVS, investor dapat membandingkan bank-bank
yang berbeda dalam industri yang sama dan menentukan bank yang memiliki nilai intrinsik
yang lebih tinggi dan kinerja keuangan yang lebih baik. Selain itu, rasio BVS juga dapat
membantu investor dalam menilai prospek pertumbuhan perusahaan, terutama jika
perusahaan memiliki rencana ekspansi yang agresif. Jika rasio BVS suatu perusahaan
meningkat dari waktu ke waktu, ini menunjukkan bahwa perusahaan tersebut dapat
menghasilkan nilai tambah yang lebih besar bagi pemegang sahamnya di masa depan. Pada
akhirnya, keputusan untuk menggunakan rasio BVS atau tidak tergantung pada tujuan
investor atau analis. Namun, sebagian besar analis sepakat bahwa rasio BVS dapat
memberikan indikasi yang berguna tentang nilai intrinsik suatu bank dan kinerja
keuangannya. Oleh karena itu, penggunaan rasio BVS di industri perbankan diperkirakan akan
terus berkembang di masa depan. Namun, investor dan analis harus selalu mengambil
pendekatan yang holistik dalam menilai kinerja perusahaan dan tidak hanya mengandalkan
satu rasio keuangan untuk menentukan keputusan investasi.

KESIMPULAN DAN SARAN

Berdasarkan hasil pembahasan diatas, dapat disimpulkan sebagai berikut: Pertama,
jumlah publikasi jurnal ilmiah seputar Book Value per Share (BVS) adalah 21 publikasi. Dan
berdasarkan hasil visualisasi menggunakan studi bibliometrik VOSviewer menampilkan
bahwa penelitian seputar pengaruh BVS pada Lembaga Keuangan Syariah dan Konvensional
terbagi menjadi 7 kluster dan 74 item topik. Kluster 1 terdiri dari 24 topik, kluster 2 terdiri dari
23 topik, kluster 3 terdiri dari 14 topik, dan kluster 4 terdiri dari 13 topik. Kedua, berdasarkan
studi literature review, terdapat empat tema utama penelitian seputar pengaruh BVS pada
Lembaga Keuangan Syariah dan Konvensional, yaitu: (1) Volatilitas harga saham; (2) Nilai
perusahaan; (3) Return saham; dan (4) Nilai intrinsik.
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